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»Sell in May and go away?”
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GLOBAL M2 (Jahresverind.)
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GLOBAL M2 (1ahresverinderung)

Seit 2008
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»Sell in May and go away?”
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*  In Lokalwdhrung steigt das M2
v China (stark) und in Korea
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*  Esistalso v.a. China und wegen
dewm starken Euro die Eurozone,
die verantwortlich sind fiir dew
Rebound

Global M2 in Lokalwéahrg. (Jahresverind.) A‘ﬂ@? immerhiv

Was wilrde eiv nachhaltiger
Rebound im globalen M2
bedenten?
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US ISM Manufacturing (jahresind.) Ein waol/ﬂ/mlﬁ@@r?@laomwd im Global
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U.S. Financial Conditions
vs. Wachstum Globales M2 ex qe
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Zinskurve 10/2 (jahresand.)
vs. Wachstum Globales M2 ex aF
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U.S. BBB-Spread
vs. Wachstum Globales M2 ex QE (invers)
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Commodities (yoy) 3 Mth Lag
vs. Wachstum Globales M2 ex ae

Eiv nachihaltiger Rebound im Global
M2 wilrde bedeuten:
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—— Bloomberg Commodity Index yoy

—— Global M2 yoy
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U.S. Inflationserwartungen 5Y (verind.)
vs. Wachstum Globales M2 ex e
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U.S. Inflationserwartungen 5Y5Y (verind.)
vs. Wachstum Globales M2 exae
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U.S. Inflation Surprise
vs. Wachstum Globales M2 exaE
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WT! Oil Price (yoy)
vs. Wachstum Globales M2 ex QE (amth lead)

Uu.S. CPI

vs. Wachstum Globales M2 ex QE (smth lead)
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U.S. Aktien yoy vs.
Wachstum Globales M2 exae

2013
2013
2014
2014
2015
2016

——S&P500 yoy

2016
2017
2017
2018
2018
2019
2020
2020
2021

——Global M2 yoy

U.S. Aktien P/E
vs. Wachstum Globales M2 exar

~
-
="
~

aaXIal
SRR SRR
——P/E S&P500

W~ M~ | o @
o o e e e e e
o9 o o o 9 9
[ A B = B = R A

——Global M2 yoy

2020

2021

2021

2021

2022

2022

2023

2022

Eiv nachihaltiger Rebound im Global
M2 wilrde bedeuten:

WUnterstitteung beim Ol

“Weniger Abwartsdrack im CPT

WUnterstitteung filr die Aktien-
Hausse

“Weviger Bewertungsdruck bei den
Aktien
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Emerging Markets Wahrungen (yoy)

vs. Wachstum Globales M2 exae

15% WSupport bei EM-Wahrungen

10%
5%
0%

-5%

-10%
-15%
-20%

——EM Wahrungen (Jahresrendite) ~ ——Global M2 yoy

PK Assets
Nasdaq (yoy)

vs. Wachstum Globales M2 exae
WUnterstitteung filr die Aktien-
Haunsse im Nasdad
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FANG-Aktien (ahresind.)
vs. Wachstum Globales M2 exag
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Wir freuen uns auf Ihr Feedback auf j.lutz@pkassets.ch

und:

Besuchen Sie uns auf www.pkassets.ch
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