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Global M2-Wachstum

vereinigt die Lander-Geldschdpfung in
Lokalwahrung und den Dollar-Aussenwert

Jahresverdnderung Geldmenge M2 in Das Wachstum der
Lokalwahrungen Geldmengenschopfung in den
5 einzelnen Landern in
Lokalwahrung (dargestellt als
‘ Trends in
] Standardabweichungen) ist

deutlich am sinken...
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Global M2-Wachstum

Jetzt negativ

Das Wachstum von M2 ist im

Freifall ...

GLOBAL M2 (Jahresverand.)

Seit 6/2021
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..und mit der Dollarstarke negativ

geworden
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Global M2 & Konjunktur
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U.S. Financial Conditions Global M2 yoy
vs. Wachstum Globales M2
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Zinskurve 10/2 (jahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 & Konjunktur

Global M2 yoy (6 Mth Lead)

U.S. BBB-Spread
vs. Wachstum Globales M2 (invers, smth fwd)
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Global M2 & Inflation
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Global M2 & Inflation
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Global M2 & Inflation
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Global M2 & Inflation
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U.S. Inflationserwartungen 5Y (verind.)
vs. Wachstum Globales M2 (amth Lead)
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Global M2 yoy (4 Mth Lead)

VS.

U.S. 5Y-
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Global M2 & Inflation
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U.S. Inflationserwartungen 5Y5Y (verind.)
vs. Wachstum Globales M2 (amth Lead)
0.9
0.7
0.5
03
0.1
0.1
-0.3
-0.5
-0.7
~ ~ [32] (121 = = [Tg] [Tg] w w P~ ~ o0 o0 [=3] [=3] [=] [=] - - ~ ~
— —i — - — — — — — — — — — — — — (= ] o~ ~ ~ ~ ~
S RIRILTLRIIIR[/RI~L/LLIIRFIIIFIREAI
—— Inflationserwartungen 5Y/5¥  ——Global M2 yoy
PK Assets i
Rollende 2-Jahres-Korrelation
1
0.8
0.6
0.4
0.2
-0.2 \\j
-0.4
-0.6
-0.8
-1
NN N M M S S S NN W WS N~ 0000 OO0 = o= NN
SEEEEEEREEE8E88888888cc8¢8¢8¢8

AWENDUNG GLOVOSUP? 92022

Global M2 yoy (4 Mth Lead)
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Inflationserwartungen
(Jahresverand.) 4 Mth Lag
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Global M2 & Inflation
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U.S. Inflation Surprise (6mth Lag)

vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 & Inflation
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Global M2 & Bewertungen
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U.S. Aktien yoy vs. Global M2 yoy
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Bewertung U.S. Aktien:
P/E S&P500

Global M2 yoy

VS.

U.S. Aktien P/E
vs. Wachstum Globales M2

Global M2 & Bewertungen
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Global M2 & Bewertungen
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Emerging Markets Aktien (yoy)
vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 yoy

VS.

Aktien Emerging

Markets Jahres-Performance
rollend
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FANG-Aktien (jahresind.) Global M2 yoy
vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 yoy
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vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 & Bewertungen

Global M2 yoy

Goldpreis
vs. Wachstum Globales M2
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ARKK-Aktien (Jahresind.) Global M2 yoy
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Renewables (jahresind.)
vs. Wachstum Globales M2
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Global M2 yoy

VS.

ESG:
Global Clean

Renewables
Jahresperformance rollend
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Wir freuen uns auf Ihr Feedback auf j.lutz@pkassets.ch



