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Währungen 4/2024:

Währungsmodelle

Was steckt hinter der 
CHF-Schwäche?
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CHF im 2024: -3.3%

WEBSEITE / WÄHRUNGEN / WÄHRUNGEN 4 2024

Was steckt hinter der 
CHF-Schwäche im 

2024? 
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„Fallende 
Inflationsdifferenz: 

Inflationsbedingte Aufwertung 
des CHF dürfte weitergehen, 

aber langsamer“

• Teuerungsraten auf Jahresbasis 
fallen

• Die Differenz zur CH hat sich 
deutlich ermässigt 

„Hoher Zins-Pickup 
bei Fremdwährungen: 
Die Zinsdifferenz am kurzen Ende 

ist hervorragend “

• Die Notenbanken haben den 
Zinserhöhungszyklus wohl 
abgeschlossen

• Die Differenz der Leitzinsen der 
Fremdwährungen vs. CHF so hoch 
wie nie in den letzten 10 Jahren

Umfeld für Fremdwährungen aus Sicht CHF 
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„Sentiment-Änderung: 

Zinserwartungen werden im 
2024 rekalibriert, für FW im 

Moment nicht mehr belastend“

• Zinssenkungsphantasien –oft 
schlecht für Fremdwährungen –
wurden etwas zurückgenommen

• Die Zinssenkungsphantasie in den 
Fremdwährungen sind jetzt nicht 
mehr drastischer als im CHF, d.h. 
es bildet sich kaum Abwärtsdruck 
auf 

„Kurvenvertsteilerung: 
Zinskurven werden wieder steiler, 

spricht für FW“

• Der Zinsvorteil der FW ist wieder 
etwas gestiegen, die Zinskurven 
werden seit einigen Monaten 
wieder steiler

• Die FW-Zinskurven sind jetzt nicht 
mehr flacher im Ausland als in 
der CH

Umfeld für Fremdwährungen aus Sicht CHF 
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„SNB nicht mehr 
Verkäuferin: Die SNB 

verkauft nicht mehr FX, spricht 
für FW!“

„Kein Stress: Der Stress im 

Finanzmarkt ist historisch tief, 
spricht für FW!“

„Keine Angst: Die Break-

Evens sind stabil beim
Notenbank-Ziel, spricht für FW“

„Juice! Die Realzinsen in den 

FW basierend auf den Linker-
Märkten sind sehr attraktiv, 

spricht für FW“ 

Umfeld für Fremdwährungen aus Sicht CHF 
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„Gemäss REER ist der Hauptharst 
der Währungen –inklusive des 

CHF- neutral bewertet…

…eine Währung ist teuer…

… und drei Währungen sind 
billig“

Umfeld für Fremdwährungen aus Sicht CHF 
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Mehr Research gratis auf unserer Webseite: www.pkassets.ch/Marktanalysen



Wir freuen uns auf Ihr Feedback auf  j.lutz@pkassets.ch

und:

Besuchen Sie uns auf www.pkassets.ch

Wir halten unsere Leser für gescheite Leute, trotzdem ein kleiner Disclaimer:

mailto:j.lutz@pkassets.ch
http://www.pkassets.ch/
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