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Ist ein diversifiziertes Portfolio machbar?
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• Wir finden GREEN BONDS eine der wenigen sinnvollen, darstellbaren, 

nachvollziehbaren, ehrlichen Alternativen für ein PK-Portfolio, ohne damit 

Rendite preis zu geben (Das Greenium ist weitgehend verschwunden)

• Aber sind diversifizierte Portefeuilles möglich?

• „Green Bonds“ bedeutet in den seltensten Fällen Obligationen von unternehmen 

im Cleantech, EV- oder Batteriebereich, schon gar nicht Start-Ups

• Vielmehr sind es v.a. „Enabler“ wie: Banken, Finanzierungsunternehmen, Supras

• Wir schauen auf die (theor.) Verfügbarkeit von Emissionen in CHF/EUR/USD

• Wir empfehlen in allen Währungen erste Qualität (v.a. Supras) mit einer 

Beimischung von erstklassigen Corporates und Banken

• Wir finden, dass im Bereich Green Bonds das Bonitätsrisiko minimal gehalten 

werden sollte und auf Invest-and-hold gesetzt werden sollte

• Für die Auswahl im letzteren Bereich verfügen wir über Bonitäts-Analyse-Tools

Freundliche Grüsse

Jürg Lutz

Zur Analyse:

Zusammenfassung
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Der CH-Green Market ist ein 

Gemischtwarenladen:

Gebietskörperschaften, Agencies, 

Supras und Kantonalbanken

Banken

Corporates: Gängig

Corporates: Spezialitäten

CHF - Emittenten
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Der EUR-Green Market ist gut 

diversifiziert:

Banken und Finanzunternehmen: Alles 

versammelt

EUR - Emittenten



5

Gebietskörperschaften, Agencies, 

Supras:

Genügend Emittenten für ein 

diversifiziertes Portfolio

EUR - Emittenten
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Corporates: Gängig

Für Beimischung und Erhöhung der 

Diversifikation

EUR - Emittenten
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Spezialitäten: Grüne 

Finanzierungsvehikel, Transmissions, 

Grids, Renewables, Utilities

Sehr selten mit Rating, kaum eine 

Alternative

EUR - Emittenten
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Der USD-Gree Market ist weniger 

finanzlastig als der EUR Counterpart

Banken und Finanzunternehmen: 

Genügend Emittenten für 

Diversifikation

USD - Emittenten
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Gebietskörperschaften, Agencies, 

Supras:

Einiges mit höchsten Ratings 

verfügbar

USD - Emittenten
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Corporates: Gängig

Für Beimischung und Erhöhung der 

Diversifikation

USD - Emittenten
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Spezialitäten: Grüne 

Finanzierungsvehikel, Transmissions, 

Grids, Renewables, Utilities: Einiges 

an hoch-Rating-Emissionen für 

Beimischung

USD - Emittenten
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